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58. — (1) Subject to the provisions of this section, a company
limited by shares may, if so authorised by its articles, issue pref-
erence shares which are, or at the option of tho company are to
be liable, to be redeemed :

Provided that -

(a) no such shares shall be redeemed except out of profits of the
company which would otherwise be available for dividend or
out of the proceeds of a fresh issue of shares made for the
purposes of the redemption ;

(b) no such shares shall be redeemed unless they are fully paid :

(c) the premium, if any, payaple on redemption, must have been
provided for out of the profits of the company or out of
the companys share premium account before the shares are
redeemed ;

(d) where any such shares are redeemed otherwise than out of
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the proceeds of a fresh issue, there shall out of profits which
would otherwise have been available for dividend be trans-
ferred to a reserve fund, to be called “the capital redemption
reserve fund” a sum equal to the nominal amount of the
shares redeemed, and the previsions of this Act relating to
the reduction of the share capital of a company shall, except
as provided in this section, apply as if the capital redemption
reserve fund were paid-up share capital of the company.
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“Il faut déduire du bénefice brut les annuités nécessaires 2
I'amortissement tant du capital obligations que du capital actions.
“Mais il n'y a pas lieu d'appliquer concurremment un
amortissement aux installations établies au moyen des mémes
capitaux et ne devant étre remises a !'autorité concédante que
dans |'état ol elles se trouveront i l'expiration de la concession.
“Un amortissement industriel ne pourrait se superposer

4 l'amortissement financier que pour les installations dont le
renouvellement devrait étre pendant la durée de la concession.”
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Instruction de la Direction générale des contributions directes (1)
du Janv. 1928, No. 31,

Réponse du ministre a la question de Chalamet, Senat 4 Awvr.(¥)
1028,

Réponse du ministre 3 la question de Fays, Ch. des députés, 5 (r)
Aout, 1935
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“L’indispensable au point de vue financier, le double amortissement

est juridiquement obligatoire pour le concessionnaire.

En le négligent, il violerait son contrat ; il doit en effet maintenir
les ouvrages et I'outillage dans un etat d’entretien et de conservation
tel qu'ils aient une puissance productive normale eu égard aux

nécessités du service ef que la continuité de ce service soit assuree,
méme au deld du terme de la concession, c’est-2-dire aprés retour

4 la collectivité publique ™.
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Boucquet “LYimpot sur Te revenu,, 4éd. 1933, .11, P. 241571 (%)
Allix et Lecerclé “L'imp6t sur le revenu,, 20 supplement, P.(¥)
106-107.
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«|| est donc légitime de conclure, conformément aux analyses
précédentes, que la notion fiscale d’amortissement comprend
simultanément, au regard des sociétés concessionnaires sommises 4
la restitution de leurs installations en bon état, I'amortissement
comaptable, ou industiel, et 'amortissement financier=.
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sEn vertu de l'acte de concession, la plus grande partie des
installations de la société doit faire retour gratuitement a autorité
concédante & l'expiration de la concession, non pas dans I'état
gquelconque ou seraient alors ces installations. mais en bon elat de
fonctionnement et d'entretien. La sociéi€é est en consequence tenue
de supporter simulatnément, comme charges sociales, 'amortissement
financier de tout le capital investi, et "amortissement industriel du
matériel et des installations soumis 4 l'obligation de transfert a
Fautorité concédante, au terme de la concession, dans ['état stipulé
par I'acte de concession.»
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1—Que les usages généralement admis & I'égard des sociétés
concessionnaires justifient simultanément ['amortissement financier
de tout le capital investi et 'amortissement industriel du matériel et
des installations pour assurer la capacité technique de I'entreprise,
spécialement en vue d'assurer le bon état de ce matériel et de ces
jnstallations au terme de la consession.

2—Que les dispositions de la loi fiscale égyptienne, loin d'imposer
une alternative, permettent, conformément aux solutions admises
par la doctrine et la jurisprudence francaises, d'admettre simultan-
ément ce double amortissement, sans qu'il soit necessaire de soulever
le probleme des “ provisions ” dont la loi egyptienne ne reconnait
pas le caractere deductible, alors que la loi francaise I'admet, dans
certainesfconditions.
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“ Before coming fo the question of profit at all the company is

entitled to earn a sufficient sum annually to provide not only
current repairs, but for making good the depreciation and replacing

1. Advanced Accounting by W.A. Paton.
Economics of Pubic Utilities by Emery Troxel.

Public Utilities Regulation by Herman Tranchsel.
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the parts of the property when they come to the end of their life.
“The company is not bound to see its property gradually waste,
without making provision out of earnings for its replacement.”
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“ A water company's plant begins to depreciate in wvalue from

the moment of its use.”
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“It is not only the right of the company, to make such a provisionf
but it is its duty to its bond and stockholders, and, in the case o
a public service corporation. .., its plain duty to the public. . . .
If, however, a company fails to perform this plain duty and to
exact sufficient returns to keep the invesiment unimpaired, . . the

fault is its own. ”
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Cet amortissement exceptionnel ne correspond pas & une
dépréciation effecitivement subie par les immabilisations nouvelles,
il constituait simplement un avantage fiscal consenti par la loi
en vue d’encourager les investissements .
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La disposition de l'art. 2. de la loi 60 de 41 ne fait aucune
distinction entre les réserves générales et les réserves spéciales
comme le relevé de Cour dans son arret du 17/6/48. Société de
Pressage et dép6t (parage. 73) la prétention du Fisc qu'un réserve
spéciale ou spécifique ne saurait étre considérée comme partie du
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capital réel investi, aux fins de la base du comparaison, ne repose
sur aucune regle ni principc de droit.

La notion de réserves est essentiellement fonction " d’accroi-
ssement du fonds social” et seule la solidité de cet accroissement
dépend de la forme sous laquelle il est investi la représentation
comptable l'affectation spéciale, I'objectif apparent n'lntéressent
pas la notion de réserves (H.Vieillards, Taxation des réserves p. 60)

Par conséquence I'existence d’'un excedent dc ['actif net
social sur le montant du capital et des charges suffit pour retenir
qu’il y a réserve.

S'il est vrai que le capttal investi, c'est 'ensemble des
capitaux réellement investis dans une affaire commercial et
industrielle qui participent aux risques de l'cntreprise comme a
ses gains et appartiennent en propse au propriétaire de I'affaire
(M. Feye. droit fiscal dc sociétés p. 183) il n’en demeure pas moins
que la réserve pour amorissement exceptionnel se trouve en faite
et au meme titre que le capital engagée dans I'entreprise et non
pas en marge que Iexploitation comme on prétend du fisc et
a l'insar du capital, elle participe aux risques de [Ientreprise
comme 2 ses gains.

En effet, on ne peut considérer la réserve : d’amortissement
exceptionnel comme immobilisé par les conditions de sa
constitution puisque : d‘une part d'éventualitt a laquelle elle
doit parer a des conditions normales et d'autre part, la réserve
spéciale est de suite engagée dans Pentreprise au meme titre que
les autres élements du capital investi.

Ce n'est d'ailleurs que par pour fiction, par une vie de
Pesprit, que le fisc considere la réserve d'amortissment.

Dans ces conditions, il échet de retenir que la réserve “pour
amortissement exceptionnel” doit s'ajouter au capital réel investi
en vue de la fixation de la base de comparaison.
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